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METHODS OF FINANCIAL ANALYSIS FOR ASSESSING  

THE RELIABILITY OF THE COUNTERPARTY 

Abstract. Today, the conduct of any business is built in close relationship with contractors. For a 

successful partnership, it is necessary to conduct a due diligence check of the counterparty, which will 

help prevent the risk of non-performance of the contract and protect against cooperation with "one-day 

firms". Verification of the counterparty is a prerequisite for due diligence. Companies must carefully 

conduct due diligence checks of counterparties before entering a contract. Otherwise, they run the risk 

of falling for unreliable partners and incurring additional taxes and fines. 

Keywords: counterparty, counterparty reliability, counterparty verification, financial analysis. 
 

В современных условиях ведение любого бизнеса строится в тесной взаи-

мосвязи с контрагентами. Для успешного партнерства необходимо провести 

проверку благонадежности контрагента, что поспособствует предотвращению 

риска неисполнения договора, обезопасит от сотрудничества с так называе-

мыми «фирмами-однодневками». Стоит отметить, что проверка контрагента 

является обязательным условием проявления должной осмотрительности со-

гласно письму ФНС России от 10.03.2021 № БВ-4-7/3060 «О практике приме-

нения статьи 54.1 Налогового кодекса Российской Федерации» [1]. Компании 

должны тщательно проводить проверку контрагентов на благонадежность пе-

ред заключением договора. Иначе рискуют попасть на ненадежных партнеров 

и навлечь на себя доначисление налогов и штрафов. Алгоритм поиска и про-

верки контрагентов включает всего три шага: использование общедоступных 

электронных сервисов, получение выписки из ЕГРЮЛ со сведениями о контр-

агенте и запрос документов у потенциального партнера [2]. 

Существует еще один метод минимизации рисков сотрудничества с не 

благонадежными контрагентами, а именно оценка финансового состояния, ос-

нованная на методах финансового анализа. Различают шесть основных методов 

финансового анализа: вертикальный, горизонтальный, пространственный 

(сравнительный), трендовый, факторный (интегральный), анализ коэффициен-

тов. В основе вертикального метода — то, что итоговые показатели (на отчет-

ную дату) принимаются равными 100%. Далее отдельные части (статьи) выра-

жаются в виде процентов от целого. Иначе говоря, в процессе такого анализа 

выясняется удельный вес каждой составляющей в общем результате. В рамках 

этой процедуры проводятся такие виды анализа: 

1. Анализ активов (оборотные, внеоборотные, их элементарный состав и 

уровень ликвидности); 

2. Анализ капитала (удельный вес собственного и заемного капитала, их 

элементарный состав, срочность обязательств); 

3. Анализ денежного потока по видам деятельности (операционной, фи-

нансовой, инвестиционной). 

В горизонтальном методе данные, имеющиеся на отчетную дату, сравни-

ваются с аналогичными данными за прошедший период, что позволяет отсле-

дить скорость роста отдельных статей и выявить тенденции изменений. Стоит 

отметить, что горизонтальный и вертикальный анализ дополняют друг друга, 

поэтому лучше выполнять их параллельно.  

Сравнительный анализ сопоставляет между собой отдельные группы по-

казателей, причем по группам разбивается и финансовая отчетность. В качестве 
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базы для сравнения можно использовать данные групп показателей конкурен-

тов. Трендовый метод — это еще один метод финансового анализ является раз-

новидностью горизонтального. Суть его в том, что показатели какого-то пери-

ода принимаются базовыми. С этой базой сравниваются показатели других 

периодов. На основе выявленных отклонений формируется тренд. Этот тренд 

служит основой для построения прогнозов на перспективу.  

В свою очередь, факторный метод подразумевает использование много-

мерного статистического анализа. Исследуется влияние отдельных внешних 

или внутренних факторов на общий результат. И одним из наиболее важных, 

по нашему мнению, методов является анализ коэффициентов. Чаще всего рас-

считываются показатели платежеспособности, рентабельности и ликвидности 

предприятия [3].  

Исходя из вышеперечисленных методов и пояснений к ним, мы рекомен-

дуем применять несколько методик последовательно или параллельно, что поз-

волит получить более полную картину финансового состояния организации. 

В качестве специального инструмента оценки финансового состояния 

можно использовать сайты, которые предоставляют услуги по проверке контр-

агентов на благонадежность. Некоторые из них предоставляют платные услуги, 

в то время как другие бесплатны. Разберем некоторые из них: 

1. Система «СБИС» является одним из самых популярных сервисов для 

проверки контрагента на благонадежность в России. Здесь вы можете получить 

кредитную историю, данные о юридическом лице, обоснованные рекоменда-

ции по заключению контракта, а также получить информацию о причинах от-

крытия и закрытия банковских счетов. 

2. Федеральная налоговая служба предоставляет в своей электронной базе 

данных ЕГРЮЛ данные обо всех зарегистрированных организациях в России. 

Здесь вы можете узнать данные о зарегистрированных юридических лицах, их 

учредителях, организационной форме и наличии задолженностей по налогам. 

3. КонсультантПлюс — это информационный портал, который предлагает 

своим пользователям доступ к различным юридическим документам, включая 

нормативные акты, судебную практику, образцы документов и другое. Кроме 

того, здесь можно получить информацию о юридических лицах, о формах и 

порядке регистрации, а также об их имущественном и финансовом состоянии. 

4. SPARK-Interfax — это информационно-аналитический сервис, который 

предоставляет доступ к базе данных о российских компаниях и предпринима-

телях. Здесь можно узнать информацию о юридических лицах, их учредителях 

и директорах, о состоянии финансов, о задолженностях, связях с другими ком-

паниями и многое другое. 

5. Банк России предоставляет информацию о любых компаниях, которые 

имеют проблемы с финансами. На сайте имеется реестр недобросовестных за-

емщиков, в котором содержится информация о компаниях, которые имеют за-

долженности по кредитам, не исполняют свои обязательства и которые счита-

ются неблагонадежными. 

Для оценки степени финансовой благонадежности необходимо провести 

анализ производственно-финансовой деятельности контрагента по таким кри-

териям, как: рентабельности, управления долгом и активами, ликвидности, ито-

говая оценка состояния компании. Мы используем справочно-аналитическую 
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систему «СПАРК», созданную группой «Интерфакс» и проведем проверку ак-

ционерного общества «Мальковское». Необходимо уточнить, что система 

«СПАРК» использует, как минимум, все шесть основных методов проведения 

финансового анализа при оценке контрагента.  

На начальном этапе проверки система подготовила отчет об общем состо-

янии АО «Мальковское». Согласно отчету, организация имеет высокую сте-

пень благонадежности, что подтверждается ее высоким уровнем устойчивости 

бизнеса и успешными финансовыми показателями. Основные операции контр-

агента связаны с производством и продажей зерна, что является перспективным 

и стабильным направлением бизнеса. Также АО «Мальковское» не имеет дол-

говых обязательств перед другими компаниями и финансовыми учреждениями, 

что говорит о ее финансовой устойчивости и надежности. Организация имеет 

широкую клиентскую базу и достаточно большой объем продаж, что свиде-

тельствует о его высокой конкурентоспособности и доверии со стороны клиен-

тов. Следовательно, по данному анализу можно сделать вывод, что АО «Маль-

ковское» обладает высокой степенью благонадежности и стабильности в своей 

деятельности. 

Далее производился анализ рентабельности, управления долгом и акти-

вами, ликвидности, итоговая оценка состояния компании.  

Рентабельность компании существенно снижалась в период с 2012 по 2016 г., 

достигая отметки в -17,9% в 2016 г. Это, вероятно, объясняется кризисными 

явлениями в экономике России в этот период. В 2017 г. рентабельность компа-

нии выросла до уровня 10,2%, что может быть связано с началом улучшения 

экономической ситуации в России. В последующие годы 2018-2020 рентабель-

ность компании колебалась в районе 4,4-4,7%, что может свидетельствовать о 

стабилизации ситуации в экономике, но в целом по-прежнему на низком 

уровне. В 2021 г. рентабельность АО «Мальковское» составила 5,6%, что сви-

детельствует о том, что компания продолжает работу на достаточно низком 

уровне рентабельности. 

На рис. 1 представлена рентабельность компании. 

 

Рис. 1. Рентабельность АО «Мальковское» 

Источник: [4]. 
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Таким образом, можно сделать вывод, что рентабельность АО «Мальков-

ское» за период 2012-2021 годов колебалась в широких пределах и связана с 

кризисными явлениями в экономике России, а также с тем, что компания рабо-

тает в отрасли, которая не является прибыльной и имеет высокую конкурен-

цию. 

На рис. 2 представлен график управления долгом компании АО «Мальков-

ское». 

 

Рис. 2. Управление долгом АО «Мальковское» 

Источник: [4]. 

По данным системы СПАРК, АО «Мальковское» с 2012 по 2021 г. регу-

лярно показывало финансовую устойчивость и платежеспособность. Компания 

имеет стабильный рост выручки, достаточный уровень рентабельности, а также 

управляет своим долгом на достаточно низком уровне. За данный период АО 

«Мальковское» выплачивало свои обязательства вовремя, в том числе по кре-

дитным договорам. Компания не имела проблем с заключением новых догово-

ров с партнерами и поставщиками. Кроме того, АО «Мальковское» было спо-

собно выполнять свои обязательства по передаче налоговых платежей и 

отчетности о деятельности компании в установленные сроки. 

Также, анализ системы СПАРК показал, что АО «Мальковское» является 

небольшой компанией с ограниченным кругом контрагентов и не имеет боль-

ших производственных мощностей. Тем не менее, компания имеет стабильный 

потенциал роста и развития, что подтверждают ее финансовые показатели, а 

также устойчивость и эффективность управления долгом. 

Таким образом, можно сделать вывод, что АО «Мальковское» является 

финансово устойчивой компанией с надежной системой управления долгом и 

потенциалом развития. 

На рис. 3 представлен график управления активами компании АО «Маль-

ковское». 

В течение периода с 2012 по 2021 г. активы компании увеличились более, 

чем в 4 раза, что является положительной динамикой. Компания регулярно уве-

личивает свой оборотный капитал, что свидетельствует о финансовой устойчи-

вости и управлении активами. В течение периода наблюдаются периоды спада, 

но стабильность в росте активов и оборотного капитала имеет место за весь 
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период. Задолженность перед кредиторами показывает, что компания терпит 

небольшие финансовые потрясения в 2016-2017, но на данный момент компа-

ния успешно выплачивает долги. Также, можно сказать, что АО «Мальковское» 

имеет высокую рентабельность продаж, что свидетельствует об эффективности 

управления активами. 

 

Рис. 3. Управление активами АО «Мальковское» 

Источник: [4]. 

В целом, данные системы СПАРК показывают, что АО «Мальковское» 

имеет успешную динамику роста и устойчивое управление активами за весь 

период. 

На рис. 4 представлена ликвидность компании АО «Мальковское». 

 

Рис. 4. Ликвидность АО «Мальковское» 

Источник: [4]. 

Согласно данным системы СПАРК, АО «Мальковское» в период с 2012 по 

2021 г. продемонстрировало стабильно высокий уровень ликвидности. Коэф-

фициент быстрой ликвидности (CR) на протяжении данного периода составлял 
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более 1, что свидетельствует о способности компании удовлетворять свои те-

кущие обязательства и справляться с краткосрочными финансовыми обязатель-

ствами без опережающей оплаты. 

Стоит также отметить, что в целом за последние 10 лет компания демон-

стрировала рост объема выручки и улучшение показателей прибыли. Это гово-

рит о том, что АО «Мальковское» эффективно руководит своей деятельностью 

и успешно развивается на рынке. 

Таким образом, можно сделать вывод, что АО «Мальковское» является 

финансово устойчивой компанией, способной справляться с текущими финан-

совыми обязательствами и имеющей потенциал для дальнейшего развития. 

Финансовый анализ АО Мальковское по системе СПАРК с 2012 по 2021 г. 

показал некоторые положительные и отрицательные тенденции. В целом, 

можно сказать, что компания проявляет стабильность в финансовом плане, но 

есть некоторые проблемные моменты. С одной стороны, за время анализа ком-

пания увеличила выручку в 2,5 раза, что свидетельствует о ее эффективности в 

управлении производственными процессами. В то же время, указанный рост 

выручки был сопровожден повышением затрат на производство товаров в 3 

раза, что свидетельствует о проблемах с оптимизацией производственных рас-

ходов. Также можно отметить, что за время анализа увеличилась чистая при-

быль компании на 66%, что означает, что компания имеет потенциал для роста. 

Однако, уровень кредиторской задолженности вырос на 8% за это время, что 

является негативным моментом для компании. 

Таким образом, компания АО «Мальковское» имеет некоторые проблемы 

с оптимизацией производственных расходов и уровнем кредиторской задол-

женности, однако, с другой стороны, имеет потенциал для роста и эффективна 

в управлении производственными процессами. 

Стоит отметить, что работа с информационной системой СПАРК при про-

верке контрагента на благонадежность имеет множество преимуществ. Во-пер-

вых, система СПАРК предоставляет самую полную и достоверную информа-

цию о контрагенте — данные о реквизитах, финансовом состоянии, кредитной 

истории, наличии судебных дел. Следовательно, можно достаточно точно опре-

делить, насколько надежен контрагент, и свести к минимуму риски возникно-

вения финансовых проблем, связанных с сотрудничеством с ним. Во-вторых, 

работа с системой СПАРК позволяет существенно сократить время, затрачива-

емое на проверку контрагента, так как нужная информация собрана в одном 

месте и доступна в онлайн-режиме. Кроме того, некоторые функции (например, 

отслеживание изменений в реквизитах контрагента) автоматизированы и не 

требуют участия пользователя. И, наконец, работа с СПАРК дает возможность 

вести контроль за контрагентами на постоянной основе, узнавать о возникно-

вении новых фактов, которые могут повлиять на их кредитоспособность, и 

своевременно реагировать на них. Все эти преимущества являются ключевыми 

аргументами в пользу использования СПАРК при проверке контрагентов. 

В целом, способность организации противостоять внешним и внутренним 

негативным воздействиям напрямую зависит от финансового состояния. По-

скольку финансовая устойчивость и платежеспособность организации обеспе-

чивает стабильное функционирование организации, то особое внимание стоит 

обратить на финансовое составляющее организации. Отсюда следует, что для 
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оценивания и прогнозирования результатов деятельности по обеспечению эко-

номической безопасности нужно использовать методы финансового анализа. 

Они позволяют определить позитивные и негативные тенденций развития хо-

зяйствующего субъекта и помогает сделать вывод о благонадежности этой ком-

пании. 
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