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ВВЕДЕНИЕ 

 

Эволюция экономики России требует внимания к вопросу оценки 

стоимости бизнеса. Верная оценка стоимости предприятия необходима для 

принятия оптимальных управленческих решений, разработки стратегии 

развития, справедливой стоимости отчуждения бизнеса. 

Актуальность темы исследования обусловлена развитием экономики и 

увеличением конкуренции: мало организовать бизнес и выйти на точку 

безубыточности, чтобы предприятие оставалось прибыльным, собственникам 

необходимо постоянно анализировать финансовые результаты, рассчитывать 

эффективность деятельности, определять точки роста. Оценка стоимости – 

наиболее объективный метод определения эффективности деятельности бизнеса, 

а динамика стоимости является важным критерием эффективности деятельности 

на рынке в целом.   

Вопросы теории и практики оценки стоимости бизнеса нашли широкое 

отражение в работах как отечественных, так и зарубежных авторов, а именно: 

С.В. Валдайцева, П.Л. Виленского, А. Дамодарана, Т. Коупленда и других. 

Благодаря широкой практике изучения данного вопроса в настоящее время 

существует множество методик оценки стоимости бизнеса, большинство из 

которых разработаны зарубежными авторами и к оценке отечественного бизнеса, 

имеющего свои особенности, применимы не все или с некоторыми 

допущениями.  

Одним из направлений решения данной проблемы, предложенным в 

работе, является разработка обобщенной модели оценки финансового состояния 

и стоимости бизнеса на основе данных бухгалтерского учёта. 

Целью работы является обзор существующих подходов к оценке 

стоимости бизнеса и оценка стоимости действующего предприятия. 

Для достижения поставленной цели предстоит решить ряд задач: 

− исследовать теоретические основы понятия и содержания оценки 

стоимости бизнеса; 
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− рассмотреть концептуальные подходы к оценке стоимости бизнеса; 

− произвести расчёт стоимости действующего предприятия 

несколькими способами и сравнить полученные результаты; 

− разработать модель оценки стоимости бизнеса, опираясь на 

существующие методики; 

− апробировать разработанную модель оценки стоимости 

предприятия. 

Объектом исследования является оценка действующего бизнеса. Предмет 

исследования – финансово-экономические отношения, возникающие в процессе 

оценки стоимости действующего бизнеса. В качестве предприятия, на основе 

которого проводилась оценка выступило ООО «Промхолод-Торг». 

Информационной базой исследования послужили научные работы по 

данной тематике, практические рекомендации по оценке бизнеса, работы 

методологического характера, нормативно-законодательные акты, 

периодические издания, ресурсы сети Интернет. Научные методы, примененные 

в исследовании, включают в себя теоретические, а именно: анализ и синтез, 

сравнение, обобщение, моделирование, постановку проблем и гипотез; 

эмпирические: изучение литературы, экспертные оценки, прогнозирование, 

измерение, сравнение; специальные: экономический анализ, расчетно-

конструктивный метод, анализ статистических данных. 

При проведении исследования применялся критический анализ 

проблемных ситуаций на основе системного подхода, производилось 

определение стратегии действий. Также использовались методы саморазвития, 

самореализации, здоровьесбережения, реализовывались приоритеты 

деятельности и способы ее совершенствования на основе самооценки.  

Элементами научной новизны в работе выступают: 

− дополненная существующая классификация методов оценки 

стоимости бизнеса, включающая в себя как классический, так и неклассические 

подходы; 

− модель оценки стоимости бизнеса, преобразованная применительно 
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к малому бизнесу. Скорректированная модель сочетает в себе не только 

возможность оценки стоимости бизнеса, но и экспресс-анализ финансовых 

показателей малого предприятия. С практической точки зрения результаты 

исследования представляют интерес как для собственников компаний с целью 

анализа эффективности деятельности, так и для потенциальных инвесторов, 

рассматривающих вопросы приобретения предприятий.  

Работа состоит из введения, трех глав и заключения. Во введении 

обоснована актуальность темы исследования, поставлена цель и определены 

задачи, описаны информационная и методологическая база исследования. В 

первой главе рассмотрены теоретические основы оценки стоимости 

действующего бизнеса и существующие методики оценки. Во второй главе 

изучен субъект исследования ООО «Промхолод-Торг», произведена оценка его 

стоимости с помощью различных подходов, и сделан вывод о целесообразности 

применения доходного подхода, как наиболее полно отражающего перспективы 

бизнеса. В третьей главе изучена проблематика методологии оценки бизнеса и 

предложена разработанная модель, а также описаны результаты апробирования 

модели и практическое применение стоимости предприятия, полученной при 

помощи данной модели.  

Формулирование выводов и разработка рекомендаций по результатам 

проведенного исследования, приведенных в заключении, осуществлялись с 

учетом способности управлять проектом на протяжении всего жизненного 

цикла, способности организовывать работу команды и руководить ею, 

способности вырабатывать командную стратегию для достижения поставленной 

цели.   
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ЗАКЛЮЧЕНИЕ 

 

В развитии современной экономики сложно переоценить роль 

предпринимательства в целом и малого бизнеса, в частности. В 2022 году оборот 

малых, микропредприятий, а также индивидуальных предпринимателей 

составил 37% от общего объема, однако этот показатель имеет тенденцию к 

ежегодному снижению: так, в 2018 году доля выручки малого бизнеса составляла 

47% от общего оборота. Тренд на снижение связан, прежде всего, с 

неэффективным управлением: предприниматели зачастую не имеют бизнес-

образования и допускают множество ошибок при ведении деятельности.  

Необходимость оценки действующего предприятия обусловлена, в первую 

очередь, необходимостью повышения эффективности деятельности и роста 

финансовых показателей. Важным показателем экономической эффективности 

фирмы является увеличение ее стоимости. Стоимость бизнеса можно определить 

различными способами.  

Так, в работе была дополнена существующая классификация методов 

оценки бизнеса, которая включает в себя классические подходы, представленные 

доходным, сравнительным и затратным методами, а также неклассические 

подходы, а именно: фундаментальный подход, методы, основанные на 

управлении добавленной стоимостью и метод Дью Дилидженс. Каждый из 

указанных подходов имеет свои преимущества и недостатки, допущения и 

область применения. Выбор метода оценки зависит, прежде всего, от 

преследуемой цели.  

Помимо сложности выбора метода, в ходе исследования были выявлены 

следующие проблемы оценки бизнеса, в частности, малого: 

− малые компании зависят от узкого круга лиц, зачастую, друзей или 

родственников, в связи с чем велик риск распада компании при выходе участника 

из бизнеса; 

− затруднительно получение информации о компаниях, не 

являющихся публичными: реальных доходах, фактическом положении дел;  
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− малый бизнес неустойчив, крайне зависим от политической и 

экономической ситуации в стране, вследствие чего невозможно точно 

спрогнозировать развитие компании и ее доходов на длительную перспективу;  

− велика вероятность некорректного сравнения, так как доходы малых 

предприятий зависят от их уникальных характеристик и не могут быть точно 

спрогнозированы по другим аналогичным компаниям;  

− затруднительно применение зарубежных нормативных 

коэффициентов в оценке;  

− отсутствие нормативной и методологической базы процесса оценки; 

− при попытке владельца компании самостоятельно оценить ее 

стоимость существует большая доля вероятности получить завышенную цену 

ввиду субъективность оценки. 

Наиболее близкой к рыночной является стоимость, определенная при 

помощи доходного подхода, в частности, методом дисконтированных денежных 

потоков. На основе этой методики были изучены существующие модели оценки 

стоимости бизнеса и произведена работа по их адаптации под заданные 

параметры. Итогом стала представленная в исследовании модель оценки 

финансового состояния и стоимости действующего бизнеса применительно к 

малым предприятиям.  

Финансовая модель имеет практическую ценность, может использоваться 

в ходе оценки практически любого малого предприятия, за исключением 

убыточных или недавно созданных, для исследования которых недостаточно 

аналитических данных. Для заполнения данной модели, разработанной в MS 

Excel, необходимо минимальное количество исходных данных: бухгалтерский 

баланс компании и отчет о финансовых результатах за последние 3 года. На 

основании заполненных данных автоматически рассчитываются финансовые 

показатели, формируются прогнозные данные и рассчитывается стоимость 

компании. Причем стоимость компании можно моментально пересчитать, 

изменив, например, желаемую доходность собственников бизнеса.  

Финансовая модель было апробирована в ООО «Промхолод-Торг», в 
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исследовании приведена экономическая эффективность ее применения, 

получены положительные отзывы, что подтверждается справкой о внедрении.  

Целью определения стоимости ООО «Промхолод-Торг» была разработка 

стратегии развития предприятия. Оценив финансовые показатели, рассчитанные 

при помощи модели, был сделан вывод об отсутствии критичных отклонений, 

сигнализирующих об ухудшении финансового положения предприятия. 

Стратегия развития направлена на рост объемов продаж, в связи с чем были 

определены приоритетные факторы деятельности, составлена дорожная карта, 

оцифрованы необходимые затраты.  

Оценка эффективности, полученная путем анализа динамики финансовых 

показателей и измерения капитализации компании, показала прирост выручки на 

55% вместо запланированных 19% за 2023 год, по сравнению с предыдущим, а 

также увеличение стоимости компании на 1,9 млн. руб. на основании 

обновленных исходных данных. 

Таким образом, полученные с помощью представленной модели 

результаты рекомендованы к применению для экспресс-оценки финансового 

состояния компании, разработки стратегии дальнейшего развития или для 

определения справедливой стоимости при продаже бизнеса.   
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