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ВВЕДЕНИЕ 

На современном этапе рыночной экономики в оценке результатов 

деятельности корпорации заинтересованы не только внутренние пользователи 

информации, но и внешние. Получение подробных и достоверных отчетов о 

финансовом состоянии  необходимо практически для всех субъектов рыночных 

отношений: собственникам, акционерам, инвесторам, аудиторам, банкам и 

иным кредиторам, биржам, поставщикам и посредникам. 

 Финансовое состояние отражает способность корпорации 

функционировать и развиваться, текущую и будущую способность отвечать по 

своим обязательствам. Оценка финансового состояния предполагает не только 

предоставление объективных и достоверных сведений о  текущем  положении 

организации, но и предложения по  его укреплению. 

В связи с важностью оценки финансового состояния в экономической 

теории уделяется отдельное внимание методам проведения такой оценки. С 

одной стороны, разные авторы выделяют различные абсолютные и 

относительные показатели для оценки финансового состояния, выделяют 

разные критерии, которые ее характеризуют. С другой стороны, на 

сегодняшний день в экономической литературе отсутствует методика оценки 

финансового состояния корпорации, учитывающая отраслевые особенности ее 

деятельности. Разнообразие авторских подходов к  оценке финансового 

состояния приводит к проблеме выбора определенной методики, что затрудняет 

проведение оценки. Также помимо вышеперечисленного, к актуальности темы 

данной работы можно добавить и то, что от своевременного применения 

корректирующих мероприятий,  основанных на проведенной оценке 

финансового состояния, зависит дальнейшее успешное развитие корпорации. 

Целью магистерской диссертации является разработка рекомендаций по 

улучшению финансового состояния корпорации в сложившихся условиях  

функционирования на основе результатов его оценки. 

Для достижения цели необходимо решить ряд следующих задач: 
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 рассмотреть экономические и правовые аспекты деятельности 

корпорации; 

 выявить подходы к определению финансового состояния корпорации, 

особенности и факторы, на него влияющие; 

 апробировать современные методики оценки финансового состояния 

хозяйствующего субъекта на материалах корпорации АО «Транснефть – 

Приволга»; 

 выявить проблемы оценки финансового состояния корпорации, а также 

предложить способы их нивелирования; 

 разработать меры по укреплению финансового состояния АО 

«Транснефть –  Приволга». 

Объектом исследования является деятельность корпорации АО 

«Транснефть – Приволга». 

Предметом исследования данной выпускной квалификационной работы 

выступает финансовое состояние корпорации АО «Транснефть – Приволга».  

Элементы научной новизны, определенные автором в ходе исследования, 

заключаются в следующем: 

− уточнено содержание понятия «финансовое состояние корпорации». В 

рамках данной работы под ним понимается результат системы отношений, 

возникающих в процессе кругооборота средств корпорации, 

характеризующийся на определенную дату наличием активов, размером 

обязательств, способностью корпорации функционировать и развиваться, 

текущую и будущую способность отвечать по своим обязательствам;  

− определены меры по укреплению финансового состояния корпорации с 

учетом высокой капиталоемкости отрасли и значительного государственного 

регулирования. К ним относятся минимизация затрат корпорации, а также 

привлечение долгосрочного кредита для предотвращения разрыва между 

размером внеоборотных активов и собственного капитала корпорации. 

Для изучения теоретических аспектов деятельности корпорации и оценки 

ее финансового состояния,  основанием были работы по корпоративным 
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финансам и финансовому анализу  таких авторов, как  Ендовицкий Д.А., 

Ефимова О.В., Жулега И.А., Кашанина Т.В.,  Кибенко Е.Р., Ковалев В.В., 

Могилевский С.Д., Савицкая Г.В., Сухинов Е.А., Тютюкина Е.Б., Шеремет А.Д. 

и другие. 

При написании работы, применялись такие методы исследования, как 

горизонтальный (временной) и вертикальный (структурный) анализ, 

коэффициентный анализ. 

Выпускная квалификационная работа состоит из оглавления, введения, 

трех глав,  заключения, списка использованной литературы и приложений. 
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ЗАКЛЮЧЕНИЕ 

Резюмируя вышеизложенное, следует отметить, что под корпорацией в 

рамках темы исследования понимается юридическое лицо, представляющее 

собой союз физических и (или) юридических лиц, которые приобретают статус 

участника корпорации. Корпорация характеризуется большими размерами, 

существенной долей рынка, развитой организационной структурой, 

обширными хозяйственными связями и, в соответствии с российским 

законодательством, не является отдельной организационно-правовой формой.  

Финансовое состояние корпорации является результатом системы 

отношений, возникающих в процессе кругооборота средств корпорации, 

характеризующемся на определенную дату наличием активов, размером 

обязательств, способностью корпорации функционировать и развиваться, 

текущую и будущую способность отвечать по своим обязательствам. 

 Экономисты выделяют множество факторов, влияющих на финансовое 

состояние корпорации. К основным группам факторов относят внутренние и 

внешние, субъективные и объективные, финансовые и нефинансовые, 

временные и постоянные. Следует отметить, что из-за масштабов деятельности 

корпорация в большей мере подвержена действию внешних факторов, таких 

как государственное регулирование и специфика отрасли деятельности 

корпорации. 

При многообразии методик оценки финансового состояния в рамках 

работы были скомпилированы методики таких авторов как Ендовицкий Д.А., 

Ефимова О.В., Жулега И.А., Ковалев В.В., Савицкая Г.В., Шеремет А.Д. Был 

выделен единый подход к оценке, включающий следующие блоки: оценка 

имущественного и финансового положения, а также оценка и анализ 

результативности финансово-хозяйственной деятельности корпорации.  

Оценка финансового состояния корпорации проводилась на материалах 

АО «Транснефть – Приволга», относящейся к нефтегазовой отрасли 

Российской Федерации. Нефтегазовая отрасль - это отрасль, занимающаяся 
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разведкой, добычей, переработкой, транспортировкой, складированием и 

продажей нефти и газа, а также сопутствующих нефтепродуктов. К  факторам 

нефтегазового сектора экономики, оказывающим непосредственное влияние на 

финансовое состояние корпорации, можно отнести высокую капиталоемкость 

отрасли, характеризующуюся большой долей внеоборотных активов, 

представленных трубопроводами, нефтеперекачивающими станциями, а также 

производственными диспетчерскими станциями. 

Корпорация Транснефть является объектом естественной монополии, что 

в свою очередь приводит к  усиленному государственному регулированию. 

Государство в лице Федеральной службы по тарифам устанавливает итоговые  

цены на транспортировку нефти и нефтепродуктов, что напрямую влияет на 

выручку, получаемую корпорацией. Неразвитость рыночной инфраструктуры и 

конкурентной среды, отсутствие механизма привлечения российских и 

иностранных инвесторов в нефтегазовую отрасль, неразвитость системы 

страхования рыночных инструментов управления рисками имеют прямое 

влияние на устойчивость компании. 

При анализе имущественного положения корпорации было выявлено, что 

объем внеоборотных активов составляет более 90 % от общей величины 

активов, а темп роста оборотных активов превышает темп роста внеоборотных 

лишь  в 2015 году на 102,8 %.   

Темпы роста дебиторской задолженности, в отличие от темпов роста 

кредиторской задолженности, отрицательные, а темп роста собственного 

капитала в несколько раз ниже темпов роста заемного. Активы корпорации за 

весь период увеличились на 105,9 %, тогда как собственный капитал 

увеличился в меньшей степени – 63,8 %. Отстающее увеличение собственного 

капитала относительно общего изменения активов следует рассматривать как 

негативный фактор. Также на всем рассматриваемом периоде наблюдается рост 

чистых активов корпорации. Превышение активов над уставным капиталом 

корпорации, а также их рост положительно характеризуют финансовое 

состояние корпорации. 
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Финансовое состояние АО «Транснефть – Приволга» было оценено как 

абсолютно устойчивое в 2013 году, неустойчивое в 2014 и 2015 году, однако  с 

2016  году его можно охарактеризовать как нормальное. Исходя из расчета 

относительных показателей финансовой устойчивости, можно сделать вывод, 

что предприятие является финансово независимым и устойчивым на 

длительный период.  Значительный рост выручки, прибыли от продаж и чистой 

прибыли  с 2016 года привел к резкому увеличению показателей 

рентабельности АО «Транснефть-Приволга».  

Отклонения значений коэффициентов финансовой устойчивости и 

ликвидности от нормативных значений связаны с неудовлетворительной 

структурой капитала предприятия (недостаточная величина оборотных активов, 

отсутствие высоколиквидных активов, незначительная часть заемных средств). 

Это в свою очередь связано со спецификой деятельности АО «Транснефть-

Приволга». 

Показатели рентабельности корпорации в несколько раз превышают 

среднеотраслевые, что говорит о том, что финансовое состояние корпорации 

лучше финансового состояния большинства всех крупных предприятий, 

занимающихся транспортировкой по трубопроводам нефти и нефтепродуктов. 

Также в 2016 году наблюдается резкий рост выручки, прибыли от продаж и 

чистой прибыли, что непосредственно влияет на значения коэффициентов 

деловой активности и рентабельности АО «Транснефть -Приволга».  

В качестве меры по улучшению финансового состояния корпорации 

автор предлагает привлечение долгосрочного займа для дополнительного 

финансирования незавершенного строительства, что позволит ввести в 

эксплуатацию объекты строительства и изменить структуру капитала 

корпорации. Также для улучшения финансовой устойчивости корпорации 

необходимо сократить объем кредиторской задолженности. Следует 

рассчитаться с долгами по налогам и сборам во внебюджетные фонды, так как 

отсрочка по этим платежам влечет за собой штрафы и пенни. Также следует 

погасить задолженность перед персоналом корпорации, затем необходимо 
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структурировать долги перед поставщиками и подрядчиками, для выявления 

тех, которые требуют безотлагательного погашения.  

В качестве укрепления финансового состояния корпорации автор 

предлагает придерживаться текущих мер по оптимизации затрат, направленных 

на повышение срока службы основных фондов корпорации и повышение 

эффективности их работы. 

Подводя итоги, следует сказать, что в современных методических 

подходах оценки финансового состояния корпорации особенности практически 

отсутствуют. Вместе с тем, отраслевые особенности корпорации находят свое 

отражение в результатах оценки и в комплексе предлагаемых мер. 
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